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VOLUMUL CREDITARII FIRMELOR
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Creditarea firmelor a accelerat Tn 2011 39% din firmele din industrie nu au probleme
W +11,1% an/an in noiembrie 2011 M 30% spun ca cererea este prea slaba
(ajustat cu evolutia EUR/RON) M 18% spun ca au probleme financiare
B Ramuri creditate: agriculturd, industrie, " Inreducere de la 23% in T3 2009
servicii, constructii = Includ probleme cu furnizorii/clientii

Procente. Cresteri anuale, pondere in raspunsuri. Sursa datelor: BNR, Comisia Europeana. Prelucrari UniCredit Tiriac Bank
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VOLUMUL CREDITARII FIRMELOR
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Creditarea firmelor a accelerat in 2011
m +11,1% an/an in noiembrie 2011
(ajustat cu evolutia EUR/RON)

M Singurul sector cu scadere: sectorul financiar

Factori de crestere in 2012:

B Activitatea economica in ramurile
exportatoare

= Scenariu de baza: evitarea recesiunii in UE
= Cresterea comenzilor

B Persistenta cererii interne in S1 2012
= |mpuls al creditului puternic in S2 2011

B Acordul de la Viena Il

= Mesaj pozitiv pentru cei ce investesc in
tarile Europei Centrale si Estice (ECE)

= Masurile luate de Banca Nationala a Austriei
NU reprezinta un risc pentru creditare

Riscuri in 2012:
B Reducerea cererii externe
= Scenariu de risc: recesiune in UE
= Ramurile economice afectate treptat
M Dezintermediere financiara in Europa
= Reducerea fondurilor alocate ECE

= Credite date altor banci, firme de leasing etc Prognoza UniCredit: +6,5% in 2012

Procente. Cresteri anuale. Sursa datelor: BNR. Prelucrari UniCredit Tiriac Bank
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VOLUMUL CREDITARII POPULATIEI
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Creditare divergenta a populatiei:

M Credite imobiliare: +13,9% an/an in nov. 2011
= Cerere mai slabain T4 2011

M Credite de consum: -3,1% an/an in nov. 2011
= 5 luni consecutive de scadere

% = Cumpararea unui autovehicul

= Cumpararea/construirea uneilocuinte
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Intentia populatiei de a investi ramane redusa
B 50% - 70% fata de 2008
B Revenire usoara la finele lui 2011

= Investitiile imobiliare afectate de
problemele economice din UE

Procente. Cresteri anuale, raspunsuri afirmative

. Sursa datelor: BNR, Comisia Europeana. Prelucrari UniCredit Tiriac Bank



UniCredit Tiriac Bank

s
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Creditare divergenta a populatiei:

H Credite imobiliare: +13,9% an/an in nov. 2011
H Credite de consum: -3,1% an/an in nov. 2011
= Cerere slaba pentru credite de consum

= Normele prudentiale vor accelera reducerea

Factori de crestere in 2012:
B Potential de crestere pentru credite imobiliare
= Sprijinite de remitente
= Dependente de optimismul consumatorilor
B Reluarea treptata a creditarii consumului
= n a doua jumatate a anului

= 1n 2012 se incheie primul ciclu de creditare a
consumului

= Grad redus de penetrare financiara

Riscuri in 2012:
M Cererea slaba
= Tn special pentru creditele de consum
B Noile masuri prudentiale
= Creditarea in valuta este ingradita

= Resursele atrase in lei sunt limitate, mai
scumpe si au scadente mai reduse

Prognoza UniCredit: -0,4% in 2012

Procente. Cresteri anuale. Sursa datelor: BNR. Prelucrari UniCredit Tiriac Bank
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VOLUMUL DEPOZITELOR FIRMELOR
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Firmele trec de la valuta la lei:

M Creste increderea in banci

B Creste maturitatea depozitelor

B Dobanzile la lei mai matri

Prognoza UniCredit: +4,5% in 2012
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Creste intermedierea financiara:
B Creste economisirea populatiei
M Ajustarea contului curent
M Reducerea gradului de indatorare
B Companiile isi maresc gradul de indatorare

Procente, miliarde euro.

Cregteri anuale, volume. Sursa datelor: BNR. Prelucrari UniCredit Tiriac Bank
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VOLUMUL DEPOZITELOR POPULA TIEI
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Economisirea creste:

M Ajustarea contului curent

B Cresterea veniturilor populatiei
Economisirea in lei sprijinita de dobanzi mari.
Prognoza UniCredit: +7,5% in 2012
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=—Achizitii curente de valori mari
=—Achizitii viitoare de valori mari

10

Economisire curenta
5 = conomisire in.urmatoarele 12 luni
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Intentia populatiei de a investi depaseste intentia
de economisi
B Achizitii curente < achizitii planificate
B Economisire curenta > economisire asteptata
B Revenire fata de jumatatea lui 2010

Procente. Cresteri anuale, raspunsuri afirmative.

Sursa datelor: BNR, Comisia Europeana. Prelucrari UniCredit Tiriac Bank
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RATELE DOBANZILOR — COSTUL RESURSELOR ATRASE
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Costul resurselor in euro pentru bancile

europene
B BCE a reusit sa reduca pretul lichiditatii

M Nivelul este Tnca ridicat pentru fondurile atrase
din afara sistemului bancar
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Ratele dobanzilor la lei sunt influentate de
evolutia leului

B Episoadele de depreciere a leului determina:

1.
2.

Cresterea dobanzilor interbancare
Cresterea dobanzilor de piata

Procente. Cresteri anuale, rate ale dobanzilor, modificari lunare. Sursa datelor: BNR. Prelucrari UniCredit Tiriac Bank
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RATELE DOBANZILOR
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Dobanzile la depozite depind de costurile Marja medie intre dobanzile la credite i
celorlalte resurse atrase: depozite nu acopera costul cu provizioanele noi
B Dobéanzile pietei monetare B Costul riscului impiedica reducerea marjelor
B Risc de tara ca prima ceruta de investitorii B Costul riscului ar putea sa scada in 2012 la
straini aproximativ 300 de puncte de baza

Procente. Cregteri anuale, raspunsuri afirmative. Sursa datelor: BNR, Comisia Europeana. Prelucrari UniCredit Tiriac Bank



UniCredit Tiriac Bank

s

CREDITELE NEPERFORMANTE
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Volumul creditelor neperformane este corelat ~ Creditele neperformante mai multe:

cu pesimismul firmelor si populatiei ® In valuta decat in lei
H Corelatie mai puternica la inceputul crizei M La IMM decat la companii mai mari
B Corelatie cu asteptarile privind somajul si B De consum decat imobiliare/ipotecare

veniturile viitoare

Procente, mld. RON. Cresteri trimestriale medii, volume si ponderi la sf. lunii iunie 2011. Sursa datelor: BNR. Prelucrari UniCredit Tiriac Bank
Graficul cu situatia creditelor neperfomante este preluat din Raportul de Stabilitate Financiara al BNR, 2011



s

11

UniCredit Tiriac Bank

DETERMINANTII RESTANTELOR LA CREDITE
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Restantele la creditele in euro depind de: Restantele la creditele in lei depind de:
M Evolutia cursului de schimb EUR/RON B Evolutia cursului EUR/RON
= |Impact direct prin efect de avutie si bilant = Impact direct prin efect de avutie si bilant
= Corelatie cu prima de risc (CDS) = Impact indirect prin ratele dobanzilor
m Modificarea ratei dobanzii la creditele Tn euro B Modificarea ratei dobanzii la creditele in lei
= Efectele socurilor se resimt 12 luni = Efectele socurilor se resimt 5 luni

Procente. Cregteri trimestriale medii. Sursa datelor: BNR. Prelucrari UniCredit Tiriac Bank
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2008 2009 2010 2011E 2012F
Date macroeconomice $i monetare

PIB real (% crestere anuald) 7.1 -7.1 -1.3 2.6 1.4
IPC (% medie anuala) 7.9 5.6 6.1 5.9 3.8
Dobanda de referinta BNR (% sf. per.) 10.25 8.00 6.25 6.00 5.50
Volume bancare

Depozite (% crestere anuala) 18.6 8.3 4.9 4.9 6.2
Credite (% crestere anuala) 34.6 3.4 4.4 6.3 3.4
Credite/Depozite (%) 126.3 120.5 119.9 121.5 118.3
Profitabilitatea sistemului bancar

ROA (%) 1.6 0.3 -0.2 -0.2 0.1
ROE (%) 17.3 3.1 -1.4 -1.5 0.7
Capital, lichiditate si finan tare

Indicatorul de solvabilitate (%) 13.8 14.7 15.0 13.4 12.6
Active externe nete ale sistemului bancar (% din PIB -18.9 -16.7 -17.6 -17.1 -15.5
Calitatea activelor

Rata creditelor neperformante (%) 14.8 20.5 20.8 18.1 13.4
Costul riscului (puncte de baza) 231 366 396 367 302

Sursa datelor: UniCredit Tiriac Research, BNR, UniCredit Research, UniCredit CEE Strategic Analysis
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DAN BUCSA
dan.bucsa@unicredit.ro

021 203 2376




