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1. Evolutii economice recentgi perspective pe termen mediu



Proces suginut de relansare a crgterii economice pe pi¢ele externe
Activitatea economic in Romania a continuat 4 se contractesi in 2010

Activitate economici Tn crestere Tn ultimele trimestre PIB real se situeai pe un trend ascendent in toatgirile
atat in tarile dezvoltate catsi in cele emergente noi membre ale UE, cu excegia Romaniei
Modificarea trimestriala a PIBreal (in %) PIBreal (indice cu baza fixa 2008Q2=100)
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Sursa: Eurostat



Dezechilibrele macroeconomice importante acumulati anii pre-criza explica
magnitudineasi persisterta contractiei economice din Romania
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Modificarea PIBreal intre punctul minim si 2010 Q4
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Deficit de cont curent (% din PIB, medie 2007-2008)

Contragia economia a fost mai
accentuatin tarile cu dezechilibre
macroeconomice mai matri

In majoritateaarilor analizate, cu exceja
Romaniei, s-a inregistrat o gtere
economid suginuta n trimestrele recente

La debutul crizei, excluzandrile baltice,
Romania a inregistrat cele mai mari
dezechilibre macroeconomice

Recesiunea in Romania a avut o
amplitudine mai mig decat inarile
baltice, dar a depit contragia
economid din restukarilor din Europa
Centratli si de Est.

Relansarea csgeerii economice in
Romania este un proces difigilse
manifesi cu intarziere

m  Economie relativ mare cu
dezechilibre acumulate mari

m  Masurile de austeritate au fost
introduse tarziu, in T2 2010



Cresterea rapida a cererii interne
a fost finantata prin capitaluri str aine

Romania cheltuie mai mult decat produce

Importurile sunt mai mari decat exporturile
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Sursa: Eurostat, BNR, Institutul fznal de Statistit



Scaderea fluxurilor de capital strain a fost determinat in principal de o crestere a
aversiunii la risc a investitorilor pe plan mondial

Intr arile nete de capitaluri straine private nu au fost

Fluxurile nete de capitaluri straine private au devenit negative suficiente pentru finantarea deficitului de cont curent

24 -
25 -
20 -
20 -
16 -
15 -
12 -
g - 10 -
4 - 5
0 O T T T T T T T T T
-4 - -5 -
Dec-05 Dec-06 Dec-07 Dec-08 Dec-09 Dec-10 Jun-06 Dec-06 Jun-07 Dec-07 Jun-08 Dec-08 Jun-09 Dec-09 Jun-10 Dec-10

I |ntrari nete de capitaluri straine (mld. BUR cumulat pe 3 luni)
Intrari nete de capitaluri straine private (mld BUR, cumulat 12 luni)
=== |ntrari brute de capitaluri straine (mld. BJR, cumulat pe 3 luni)
Imprumuturi de la AVIl, Comisia Europeana, Banca Mondiala (mld. BUR, cumulat 12 luni)

Deficit de cont curent (mld BJR cumulat 12 luni)

m  Romania a fost nevaita se imprumute de la FMI CE pentru acoperirea deficitului extern de fiteae

m  Romania a tras aproximativ 15.3 mld euro de la BIMIE de la semnarea acordului extern de fiasndin 2009 pentru:
m  Acoperirea necesarului de finare extera
m Limitarea contragei economice
m  Stabilitatea cursului de schimb

Sursa: BNR



Revenire economié suginuta n industrie pe fondul cresterii cererii

externe...

Volumul productiei industriale (indice, 2008Q2=100)
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... hu a fost suficieni pentru a contrabalansa s@derea abrupta a cererii interne

Consumulssi investitiile s-au prabusit...
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e Formarea bruta a capitalului fix (2008=100)

Vanzarile de bunuri de folosinta indelungata au fost cele mai afectate,
intrucat aceste achizii depind de credit si perspectivele economice
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Eurostat, Institutul Nanal de Statistit




Scaderea puterii de cumgparare si perspectivele economice negative au
determinat o s@dere a consumuluisi a activitatii de creditare a populaiei

Venitul disponibil* real a scazut
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Nivelul scizut de incredere se datoreaiperceptiei negative a

populatiei asupra perspectivelor economicei financiare
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Sentimentul de incredere al populgiei s-a deteriorat semnificativ
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Activitatea de creditare ramane slali pe fondul unei cereri sézute
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Sursa: Comisia EuropearBNR, Institutul Naional de Statistit



Este dificil de isit dintr-o politic a fiscala prociclica
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Nota: Impulsul fiscal = crgterea deficitului bugetar structural

Sursa: EUROSTAT, Consiliul Fiscal



Activitatea economici a trecut probabil de punctul minim
Recuperarea va fi ind una inceat

Sentimentul de incredere Th economie s-a _1n toate sectoarele economice
imbunatatit...
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Nota: medie mobi pe 3 luni Construct

Revenire moderat pe termen scurt Perspective pozitive pe termen mediu si lung Principalele riscuri

m Cererea extefin crestere va continuaassugina ™ Sentimentul de incredere am Turbulene pe plan politic

probabil dinamica pozit a exporturilor si a investitorilor i populgiei 1N w  procesul de consolidare
activitatii din industrie economie se va Imbatil fiscaki esueaz

= Investiiile au potemial de cratere dug doi ani in probabil mai mult spre finalul o 4,1 ene pe pigele
care s-au gbusit anului 2011 financiare externe

m  Consumul populgei va incepe

m  Consumul populgei va ramane probabil in )
probabil & creasé

continuare la niveluri szute, pe fondul unui
sentiment de incredere Tn economieiiacizut

~

m  Guvernul trebuie # continue programul de
consolidare fiscal pentru a asigura o reducere a
deficitului bugetar la nivele sustenabile
Sursa: Comisia European



2. Reformele structurale — fundamentul pentru o cretere
economica sustenabih pe termen lung



Contribu tia factorilor de productie la cresterea economié —
potentialul de crestere post-criza s-a redus

Contributii la ritmul de crestere a PIB real

Modificarea PIB Contributia la modificarea PIB - ului (puncte procentuale)
real (%) Stocul de capital Factoul munca Factorul total delpativitate
Medie 1993-1999 0.6 2.3 -1.2 -0.5
Medie 2000-2004 55 2.5 -0.2 3.2
Medie 2005-2009 6.4 6.1 0.4 -0.3
2009 -7.1 2.9 -0.9 -9.5
Medie 2010-2015 2.9 34 -0.1 -04

Sursa: Estimari ale expertilor FMI. Cifrele in ikad e refera la ritmul de crestere a PIB-ului pdigdn

. Acces mai dificil la finarare, datorit unei aversiuni la risc in gitere

. Impact negativ asupra gterii economice, pe fondul reducerii nivelului eel@torare
la nivelul economiei reale

. Crestere economit mai redus la nivelul zonei euro

. Reformele structurale sunt obligatorii pentrusteesa atractivittii investitionale, Tn
contextul existeei unui spéu de stimul fiscal redus



Aspecte structurale ale economiilor Noilor State Menbre

Calitatea Percegia [Usurin ta _ !Efic_ienta | Rata de _ Consum_ul
o asupra |de a facdnfrastructur a| Piete, |pietei fortei Educatie,| energetic
institu tiilor, . . . |ocupare, %, :
2010* | coruptiei, afaceri, 2010* 2010* | de muna, 5009 2010* unitar,
2010* | 2010** 2010* 2008***

Bulgaria 3.29 3.6 51 3.57 4.00 4|51 62.6 4.14 944.2
Cehia 3.8p 416 63 4.78 4,58 4,75 65.4 4.66 525.3
Estonia 4.91 65 17 4.94 471 4,91 63.5 5.17 570.5
Ungaria 3.76 417 46 4.36 4,16 4,46 55.4 4.81 401.4
Letonia 3.79 4.3 24 4.26 4.03 4\58 60.9 4.81 308.7
Lituania 3.99 5.0 23 4.56 4.12 4,51 60.1 5.07 417.5
Polonia 4.18 5.3 70 3.76 4,38 4,58 59.3 5.00 383.5
Romania 3.74 3. 56 3.44 4.08 4.32 58.6 4.47 614.6
Slovacia 3.60 4/3 41 4.19 4,34 4.66 67.5 4.49 519.7
Slovenia 4.37 6/4 42 4.83 4,52 4,26 60.2 5.27 257.5
Zona Euro 64.7 160.b
SUA 4.67 7.1 b 5.65 4.81 5.63 5/64 180.6

* Indice — o valoare mai ridicateste asociatcu un scor mai bun;
** Pozitia in clasament (din 18@ri)
***Consumul energetic (kg de echivalent petrol) €00 euro PIB (pteri constante 1995)
Sursa: World Economic Forum — Global CompetitiveriRgport, Transparency International, Eurostat, wBdnk



Usurin ta de a face afaceri in Romania

Pozitia in Pozitia in Modificarea

clasament clasament pozitiei Tn

DB 2011 DB 2010 clasament

Clasament Doing Business 56/183 54/183 -2

Factori
Infiintarea unei afaceri 44 41 3
Obtinerea autorizalor de
construgie 84 93 9
Inregistrarea proprigtilor 92 92 Nici o modificare
Obtinerea de finagare 15 14 -1
Protecia investitorilor 44 41 -3
Plata taxelor 151 147 -4
Comet exterior A7 48 1
Aplicarea prevederilor contractuale 54 53 -1
Inchiderea unei companii 102 92 10

Sursa: World Bank — Doing Business 2011.



Cele mai importante constrangeri pentru mediul de afaceri

Accesul la finantare

Infrastructura disponibila necorespunzatoare

Birocratia guvernamentala

Nivelul taxelor

Legislatia in domeniul taxelor
Instabilitatea politicilor

Coruptie

Reglementari restrictive pe piata muncii
Forta de munca slab pregatita

Inflatia

Nivel scayut de etica al fortei de munca
Restrictii valutare

Crima si inselaciune

Instabilitate a guvernelor

Stare precara a sistemului de sanatate
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Sursa: World Economic Forum — Global Competitiverfegport 2010-2011



Solutii posibile pentru imbunatatirea calitatii infrastructurii

> Imbunititirea substartiali a gradului de absorltie a fondurilor europene
» Parteneriate public-private
» Sciderea ponderii cheltuielilor sociale in bugetul public petru a creste

spatiul fiscal pentru investitii

» Bugete multianualesi prioritizarea investi tillor sunt esertiale



Potertial enorm Tn agricultur a — eficienta trebuie crescuh

_ o - Structura terenurilor agricole n functie de suprafga exploatatiei
» Crearegl sprijinirea dezvolrii

unei pige de produse agricole 100% |
80% - I I
» Evaziunea fiscaldin cometul cu
. . 0%
cereale trebuie rediisubstatial o0%
40% -
» Promovarea unor politici caré s |

20%
sugina comasarea terenurilor
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» Reducerea dependende m Sub 5 ha (%din total) Intre 5 hasi 10 ha (%din total)

condiiile climatice Intre 10 ha'si 30 ha (% din total) B Peste 30 ha (%din total)

Sursa: EUROSTAT



3. Aspecte fiscale — regezarea bugetului pe baze sustenabile
este un proces dureros



Politica fiscala exuberanta Thainte de criz —
cresterea exponetiala a cheltuielilor publice
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Sursa: Comisia EuropeafPrognoza de toamr2010)



Venituri bugetare stabile ...

Venituri bugetare in Romania (% din PIB, ESA 95)
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. dar cele mai mici venituri bugetare din UE27

Venituri bugetare in UE27 (% din PIB, ESA 95, 2009
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Conformarea voluntara — impozitul pe venitsi contribu tiile sociale

59 Impozitare progresiva (intre 18% si 40%) Cota unica de 16% 6.2
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== Cota efectiy de taxare la impozitul pe venit (scala din dreppta ===Cota legal de taxare la contriljiiie la asigudrile sociale

Cota efectiw de taxare la contribiile la asigu#rile sociale -=Ponderea salatitor "la negru" in total salaria

Ratele implicite de taxare sunt calculate ca raport intrew@aibugetare din impozitul de pe venit, respectiv contiilbua asiguérile socialesi
remunerarea salatieor din conturile ngonale (incluzand economia neobservabgcuns). Datele pentru remunerarea salgioa pentru perioada
2009-2010 repreziatestimiri.

Numarul de salariga “la negru” este calculat ca difergrintre nunarul de salarig rezultat din sondajul asupra f@efortei de muné efectuat de INSi

numarul oficial de salarigi raportat de angajatori . _ o _ o
Sursa: Eurostat, Institutul Manal de Statisti, Ministerul de Finate, Consiliul Fiscal



Rata de taxare efectid pentru impozitul pe venit, 2008
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Rata efectii de taxare este calculata raport intre veniturile bugetare din impozitul pe vg@nigmunerarea salagibor din conturile néonale
(incluzand economia neobservakalscuns).

Sursa: Eurostat, Institutul Nanal de Statisti, Ministerul de Finate, Consiliul Fiscal



Ratele de taxare legale vs. ratele implicite pentrumpozitul pe venit in 2008
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* Ungariasi Polonia au avut taxare progresivi 2008 (doa cote Tn Ungaria - 18%i
36%, 3 cote in Polonia - 19%, 30% and 40%)

Rata efectii de taxare este calcudata raport intre veniturile bugetare din impozitul pe v@ribmpensarea salatiiar din conturile n@onale (include
economia neobservaliascuns). o _ o
Sursa: Eurostat, INS, Ministerul de FimanConsiliul Fiscal



Rata implicita de taxare — impozitul pe profit

7L 7 coti de taxare de 25%(38% pana in 2000) coti unica de 16%
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Rata impliciti de taxare este calculata raport intre veniturile bugetare din impozitul pe pgbfiezultatul brut din exploatarg venitul mixt
din conturile ndonale (include economia neobservatascuns), ca aproximare pentru profiturile brute din economie. Datele privindtesul
brut din exploataregi venitul mixt pentru 2009-2010 reprezirgstinari.

Sursa: Eurostat, INS, Ministerul de FimanConsiliul Fiscal



Rata efectiva de taxare pentru TVA, 2009
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Rata impliciti de taxare este calculata raport intre veniturile bugetare din T¥Aconsumul privat din conturile gianale (include economia
neobservabilascuns).

Sursa: Eurostat, INS, Ministerul de FinenConsiliul Fiscal



Cotele de taxare legale vs. cotele efective de tax@entru TVA in 2009
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Rata impliciti de taxare este calculata raportul dintre veniturile bugetare din TMAconsumul privat din conturile gianale (include

economia neobservalfbiscuns).

Sursa: Eurostat, INS, Ministerul de FimanConsiliul Fiscal



Rata efectiva de taxare pentru impozitul pe profit, 2008
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Rata efectii de taxare este calculata raport intre veniturile bugetare din impozitul pe profiezultatul brut din exploatarg venitul mixt,
din conturile ngonale (include economia neobservélakcuns).

Sursa: Eurostat, INS, Ministerul de FimanConsiliul Fiscal



Rata efectiva de taxare pentru impozitul pe profit, 2008
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Rata de taxare previzuta in legislgie (%)

Rata efectii de taxare este calcudata raportul dintre veniturile bugetare din impozitul pe pgofiezultatul brut din exploatarg venitul mixt,
din conturile ngonale (include economia neobservalakcuns).

Sursa: Eurostat, INS, Ministerul de FimanConsiliul Fiscal



Rata efectiva de taxare pentru contributii la asigurari sociale, 2008

40.0 ~
35.0 A
30.0 ~
25.0 A

20.0 A

35.3
34.8
34.7

33.6
335
33.0
324
31.7
30.8

15.0 -

285

28.3

28.3

275
26.4
26.3
25.7
24.8

25.6
24.9
e e e e e e e e e e e e e e e e e m e m - m - - =4

21.7
21.0

10.0 -

19.7
18.7
17.8
17.3
15.5

5.0

3.3

0.0
GR CZ FR DE SK IT AT BE PL HU SI NL ES LT PT EE LU FI |RO‘I SE BG CY LV IE MT GB DK

Rata efecti# de taxare este calculiata raportul dintre veniturile bugetare din contgibella asiguérile socialesi compensarea salatilar din conturile
naionale (include economia neobservéakikcuns).

Sursa: Eurostat, INS, Ministerul de FimanConsiliul Fiscal



Ratele de impozitare previzute in legisldie vs. ratele de impozitare efective pentru
contributiile la asigurari sociale 2008
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Rata efecti# de taxare este calculiata raportul dintre veniturile bugetare din contqibella asiguérile socialesi compensarea salatilar din conturile
naionale (include economia neobservéakikcuns).

Sursa: Eurostat, INS, Ministerul de FimanConsiliul Fiscal



Cotele de contributii pentru asigurari sociale pentrutarile NMS10 in 2010, %

Contribu tii sociale SK HU CZ RO PL LT Sl LV EE BG
Angajator 14.0 24.0 21.5 20.8 9.8 23.8 8.9 - - 8.9
ﬁ’niﬂsg‘dpee Cgfsﬁ Angajat 4.0 9.5 6.5 10.5 9.8 3.0 155 - ; 7.1
Total 18.0 33.5 28.0 31.3 19.5 26.3 24.4 . - 16.0
Angajator 1.0 - 1.2 0.5 - 1.1 0.1 - - 0.4
Somaj Angajat 1.0 - 0.0 0.5 - - 0.1 - - 0.6
Total 2.0 - 1.2 1.0 - 1.1 0.2 - - 1.0
Angajator| 100 | 20 9.0 5.2 0.0 3.0 TI[ - i 0.0
Angajat | 40 6.0 4.5 5.5 9.0 6.0 6.4 - . 8.0
Sanatate Total 14.0 8.0 135 10.7 9.0 9.0 13.5 - - 8.0
Angajator; 10.2 4.0 2.6 1.4 4.9 3.7 0.1 - - 1.8
Altele Angajat | 44 | 30 | 00 : 4.0 : 0.1 - - 2.1
Total 14.6 7.0 2.6 - 8.9 3.7 0.2 _ _ 3.9
Angajatof 35.2 | 30.0 | 343| 27.9 147 311 16.1  24. 330 11
Total Angajat 13.4 18.5 11.0 16.5 22.7 9.0 22.1 9.( 0.0 17]8
Total 48.6 48.5 45.3 44 .4 41.2 40.1 38.2 33. 33J0

30.5

Sursa: Comisia European



Cotele de impozitare intarile UE, 2010

Tara Impozit pe profit Impozit pe venit TVA standard
Austria 25% 21-50% 20%
Belgia 34% 25-50% 21%
Bulgaria 10% 10% 20%
Croaia 20% 15-45% 23%
Cipru 10% 0-30% 15%
Rep. Ceh 19% 15% 20%
Danemarca 25% 0-63% 25%
Estonia 21% 21% 20%
Frarta 33% 21% (contribwi sociale) 20%
Germania 29.8% (medie 0-45% 19%
Grecia 22/25% 0-40% 19%
Ungaria 16% 18%i 36% 25%
Irlanda 13% 0-41% 21%
Italia 31% 23-43% 20%
Letonia 15% 26% 21%
Lituania 15% 0-15% 21%
Luxemburg 30% 6-38.95% 15%
Malta 35% 0-35% 18%
Olanda 20/25.5% 0-52% 19%
Polonia 19% 0%, 18, 32% (sau 19% gpnal, lucitorii pe cont propriu) 22%
Portugalia 25% 10.5-40% 21%
Romania 16% 16% 24%
Serbia 10% 12-20% 18%
Slovacia 19% 19% 19%
Slovenia 21% 16-41% 8.5/20%
Spania 25-30% 0-42% 18%
Suedia 26% 28.89%-59.09% 25%

Sursa: Eurostat, Ministerele de FiggnConsiliul Fiscal




O crestere foarte rapida a cheltuielilor bugetare, determinaf in principal de

cheltuielile sociale

Cresterea salariilor din sectorul public si a pensiilor
explica cea mai mare parte din creterea deficitului

bugetar
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Cresterea rapida a salariilor in sectorul public
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Cresterea accentuad a pensiilor
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Sursa: Eurostat, Institutul Nanal de Statistic
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Cheltuielile cu pensiile (ESA 95, % din veniturilebugetare, 2009)
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Compensarea salarigilor in sectorul public (ESA 95, % din veniturile
bugetare, 2009)
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M asurile cheie menite & reduca deficitul bugetar s-au luat in 2010

Cheltuielile cu investiiile au fost reduse primele, in
timp ce transferurile sociale s-au redus ultimele
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== Remunerarea salariatilor (% din venituri)

e==== Consum si cheltuieli curente (% din venituri)
Transferuri sociale (% din venituri)

=== Cheltuieli de investitii (%odin venituri)

Nota: datele sunt cumulate pe 4 trimestre

Ini tial, guvernul a redus cheltuielile cu
investitiile

Unele masuri au fost luate in a doua
jumatate a lui 2009, pentru a reduce

cheltuielile cu bunuri si servicii, precum si
pe cele cu salariile in sectorul public

Dinamica salariilor in sectorul privat si in cel de stat
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— Salariul real brutin sectorul public (RON, preturi decembrie 2010)
= Salariul real brutin sectorul public (RON, preturi decembrie 2010)

Nota: Date ajustate sezonier

Cea mai mare parte a nisurilor de reducere a cheltuielilor
publice au fost aplicate Tncepand cu iulie 2010

Reducerea cu 25% a salariilor in sectorul public
Reducerea cu 15% a transferurilor sociale, altet&tpensiile
Concedieri in sectorul public

Limitarea cheltuielilor curente

Cresterea TVA de la 19% la 24%

Sursa: Ministerul de Fina®, INS, Consiliul Fiscal



Nr. de salariati Tn sectorul public
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Sursa: Ministerul de Fina®, Consiliul Fiscal



Concluzii (1)

> Dezechilibrele macroeconomice majore care existau la incepuittrizei explica
severitatea contragiei activitatii economicesi recuperarea intarziata in Romania

> Activitatea economici a atins, cel mai probabil, nivelul minim —in trimestrele
urmatoare se anticipeai o recuperare lenf

> Reformele structurale sunt esetiale pentru grabirea procesului de convergeta si
asezarea Romaniei pe o traiectorie de cstere sustenabih pe termen lung

>  Cresterea gradului de flexibilitate a economiei este necesarin special o piaa a fortei
de munci mai putin rigid a

> Dezvoltarea infrastructurii nu mai poate fi amanata



Concluzii (2)

> Este necesat consolidarea procesului de reducere a deficitului bugetar

>  Priorit ati cheie Tn ceea ce priwte veniturile bugetare:

> Imbunaititirea colectirii taxelor si combaterea evaziunii fiscale

» Cresterea bazei de impozitaresi reducerea/eliminarea excefiilor/scutirilor de la plata
taxelor

» Reducerea birocrgiei in plata impozitelor citre stat

Y

Cresterea veniturilor nefiscale (in special a celor dépul redeventelor)

» Evitarea cu strictete a modificirilor ad-hoc aduse sistemului de impozitare, pentra
asigura predictibilitate si stabilitate

> Priorit ati cheie Tn ceea ce priwte cheltuielile bugetare:

Cresterea eficiertei cheltuielilor publice
Controlul strict al cheltuielilor cu asistenta sociah si salarii in sectorul bugetar
Stabilirea priorit atilor de investitii si bugetarea multi-anuali a acestora

YV V V V

Rezolvarea problemei arieratelor (in special in ségrul sanitar)



