Sondaj privind creditarea companiilor nefinanciare si a populatiei, ianuarie 2009

Sinteza

Tn ultimul trimestru al anului 2008, evolutia standardelor si a termenilor de creditare® pentru
sectorul companiilor si a populatiei a confirmat tendinta pe care s-a inscris anterior, inregistrand
o inasprire semnificativa, mai pronuntata la nivelul populatiei.

A. Sectorul companiilor nefinanciare

Standardele de creditare au cunoscut pentru al treilea trimestru consecutiv 0
restrictivitate sporitd. Prognozele indica o evolutie similara si in T1/2009, nediferentiata
in functie de talia companiei. Tn structuri, IMM-urile au inregistrat o indsprire a
standardelor de creditare mai accentuata decat se asteptau bancile, in timp ce in cazul
companiilor mari situatia a fost inversa. Factorii principali care au contribuit la aceasta
situatie sunt: asteptarile privind situatia economica generala, riscul asociat industriei in
care activeazd compania, riscul asociat colateralului/garantiei solicitate si modificarea
ponderii creditelor neperformante in portofoliul bancii.

Termenii creditarii au devenit considerabil mai restrictivi in T4/2008, cerintele de
colateral/garantii beneficiind de o atentie sporita din partea bancilor.

Cererea de credite a Tnregistrat 0 usoara crestere in T4/2008, contrar asteptarilor care
indicau o reducere a acestora. In structura, doar solicitirile de credite pe termen lung din
partea companiilor mici si mijlocii au fost in regres fatd de perioada anterioara.

Riscurile asociate companiilor au crescut in opinia bancilor, principalele sectoare vizate
din acest punct de vedere fiind cele ale tranzactiilor imobiliare si constructiilor.

B. Sectorul populatiei

Standardele de creditare s-au indsprit sever la nivelul intregului sector bancar, atat in
cazul creditelor pentru achizitia de locuinte si terenuri, cat si pentru creditele de consum,
confirmand asteptarile din T3/2008. Prognozele pentru T1/2009 indica in continuare
indsprirea acestora, insa ntr-o masura mai mica.

Termenii creditarii au devenit considerabil mai restrictivi in T4/2008. Cele mai
insemnate evolutii S-au remarcat in cazul reducerii ponderii serviciului datoriei in venitul
lunar si a majorarii primei de risc pe care clientii trebuie sa o plateasca.

Cererea pentru credite ipotecare si pentru toate tipurile de credite de consum a inregistrat
0 scadere semnificativa in T4/2008, devansand cu mult asteptarile optimiste ale bancilor
privitoare la cererea pentru credite de consum.

! Pentru aspecte legate de caracteristicile si terminologia sondajului privind creditarea companiilor nefinanciare si a
populatiei vezi Anexa 1.



A. Creditarea companiilor nefinanciare

Al. Standardele de creditare

La nivel agregat, standardele de creditare in T4/2008 s-au indsprit in aceeasi masurd ca in
trimestrul anterior, dar mai putin decat preconizasera institutiilor de credit (Grafic 1). Bancile
anticipeaza un grad de restrictivitate in crestere pentru urmatoarea perioada, pentru ca asteptarile,
desi prezinta un trend descrescator, se situeaza peste valorile actuale.

In structurd, inasprirea standardelor de creditare a fost mai accentuata in cazul IMM-urilor decét
in cazul companiilor mari, contrar asteptarilor care indicau situatia inversa (Grafic 1). Atat la
companiile mari, cat si la IMM-uri caracterul restrictiv s-a manifestat identic, nediferentiat n
functie de perioada de acordare a creditelor, sugerand ca aversiunea la risc a bancilor este
ridicata.

Grafic 1: Modificari ale standardelor de creditare
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Principalii factori de ingrijorare care au condus la modificarea standardelor de creditare a
institutiilor de credit sunt: asteptarile privind situatia economica generala, riscul asociat industriei
in care activeaza compania si riscul asociat colateralului/garantiei solicitate. Tn plan secund, au
mai contribuit si modificarea ponderii creditelor neperformante in portofoliul bancii si deciziile
de politica monetara sau prudentiala ale BNR (Grafic 2).



Grafic 2: Factori care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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Nota: valorile pozitive ale soldului conjunctural indicé o inasprire a standardelor de creditare



A2. Termenii creditirii companiilor nefinanciare

Toti termenii contractelor de creditare au fost revizuiti, in sensul unei restrictivitati crescute a
accesului la finantare pentru companiilor nefinanciare (Grafic 3). Astfel: (i) cerintele de
colateral/garantii beneficiaza in continuare de o atentie sporitd din partea bancilor in analiza
procesului de creditare, ca principala masura de evitare a pierderilor, (ii) prima solicitata pentru
creditele mai riscante s-a majorat semnificativ, (iii) spread-ul ratei medii de dobanda a creditului
fata de ROBOR 1M a crescut, datoritd inrautatirii perceptiei fata de risc a bancilor, (iv) plafonul
maxim pentru valoarea creditului a scazut, (V) costurile creditarii altele decat dobanzile s-au
majorat pentru al treilea trimestru consecutiv, (vi) scadenta maxima de acordare a creditelor a
fost diminuata, iar (vii) clauzele contractuale au devenit mai restrictive. Aceasta tendinta de
indsprire a debutat la Tnceputul anului 2008, avand insd o amploare redusd in comparatie cu
ultimul trimestru al anului 2008.

Grafic 3; Modificarea termenilor contractelor de creditare
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A3. Dinamica cererii de credite citre companiile nefinanciare

La nivel agregat, cererea de credite noi a cunoscut o usoara relansare in T4/2008, datorita
nevoilor de finantare in crestere, n special pentru anumite sectoare mai expuse crizei financiare.

Evolutia este contrara asteptarilor din trimestrul anterior care indicau o reducere a cererii (Grafic
4).

In structurd, o evolutie a cererii de credite diferitd de cea la nivel agregat s-a inregistrat doar in
cazul creditelor pe termen lung solicitate de IMM-uri, a caror cerere a inregistrat o usoara
scadere. Asteptarile bancilor pentru T1/2009, sunt ca cererea pentru creditele pe termen lung sa
fie in regres datorita costurilor de finantare Tn continuare ridicate, astfel companiile preferand sa
se finanteze pe termen scurt.



Grafic 4: Dinamica cererii de credite
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Nota: valorile pozitive ale soldului conjunctural indica o crestere a cererii de credite

A4. Evolutii ale riscului de credit asociat creditirii companiilor nefinanciare

Riscul de credit a fost perceput ca fiind in crestere in T4/2008 in toate sectoarele de activitate, cu
exceptia celui energetic (Grafic 5). Cele mai riscante ramuri de activitate in opinia bancilor sunt
tranzactiile imobiliare, constructiile, industria si comertul. Intermedierea financiard apare pentru
prima data cu risc in crestere datorita majordrii ratei restantelor la toate tipurile de credite.

Grafic 5: Evolutia riscului de credit pe ramuri de activitate
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Noti: valorile pozitive ale soldului conjunctural indica o crestere a riscului de credit

Evolutia riscul de credit in functie de dimensiunea companiilor isi pastreaza trendul ultimelor
trimestre, 1n sensul cresterii acestuia la nivel agregat, mai ales datoritd mentinerii perceptiei
negative asupra IMM-urilor (Grafic 6). Corporatiile prezintd pentru al doilea trimestru
consecutiv un risc crescut, insa intr-o masura mai mica decat IMM-urile.



Grafic 6: Evolutia riscului de credit pe tipuri de companii
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Nota: valorile pozitive ale soldului conjunctural indica o crestere a riscului de credit

B. Creditarea populatiei
Bl. Standardele de creditare a populatiei

Standardele de creditare au devenit considerabil mai restrictive in T4/2008, atat in cazul
creditelor pentru achizitia de locuintele si terenuri, cat si in cazul creditelor de consum.
Asteptarile in aceasta privintd au fost confirmate in mare masura (Grafic 7). T4/2008 a
consemnat prima inasprire a standardelor pentru creditele ipotecare, bancile anticipand aceasta
evolutie inca din T1/2008. Inasprirea se reflectd si prin faptul ca nivelurile medii ale gradului

maxim de indatorare si ale LTV-ului (conform normelor de creditare ale bancilor) au scazut in
T4 fata de T3/2008 (Tabell).

Grafic 7 - Modificarea standardelor de creditare a populatiei
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Bancile se asteapta ca standardele de creditare s se inaspreasca si in T1/2009, intr-o masura mai
mica decat in trimestrul anterior si mai accentuat ih cazul creditului de consum.



B2. Aspecte specifice creditarii ipotecare (achizitia de locuinte si terenuri)

(i) Termenii creditirii ipotecare

Termenii creditarii ipotecare au cunoscut modificari importante in T4/2008, in sensul unui
caracter restrictiv. mai accentuat in ceea ce priveste: (i) ponderea maxima a serviciului datoriei
lunare in venit, (ii) spread-ul ratei medii de dobanda a creditului fata de ROBOR 1M si (iii)
ponderea maxima a creditului in valoarea garantiei imobiliare (Grafic 8). Costurile creditarii
altele decat dobanzile si scadenta maxima nu au suferit modificari.

Grafic 8 — Termenii creditarii ipotecare
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Nota: valorile pozitive ale soldului conjunctural indica o indsprire a termenilor creditarii

Inasprirea primului dintre termenii enuntati se reflecti si in nivelurile medii inferioare ale
gradului maxim de ndatorare practicate de banci in T4/2008 comparativ cu trimestrul anterior
(Tabel 1), dar care se afla in continuare peste valorile medii ale gradului de indatorare aferent
tuturor creditelor ipotecare din portofoliul bancilor.

Tabel 1 — LTV si gradul maxim de indatorare pentru creditul ipotecar

Grad maxim
LTV Grad maxim indatorare

_ . _ LTV (medie banci) indatorare (medie banci)
Nivel maxim practicat in T_4/2008 50% - 100% 81.1% 28.6% - 70% 53.4%
(conform normelor de creditare)
Nivel maxim practicat in T_3/2008 7506 - 100% 87.9% 40% - 70% 59.8%
(conform normelor de creditare)
i\g:)'t‘e’rc'a':;ed" pt. total credite 509 - 85% 68,4% 25%% - 5% 42,9%
Valori medii pt. credite ipotecare o 020 0 oh  REO 0
acordate in T4/2008 53% - 93% 70,7% 36% - 65% 49,1%
Valori medii pt. credite ipotecare o . 020 0 oh . REO 0
acordate in T3/2008 63% - 93% 70,9% 39% - 65% 55,3%
Valori medii pt. credite ipotecare o 090 0 oh  REO 0
acordate in T2/2008 62% - 92% 75,2% 28% - 65% 50,1%




(ii) Evolutia cererii de credite ipotecare si preturile locuintelor

Cererea de credite ipotecare a inregistrat o scadere importanta in T4/2008, asa cum anticipasera
bancile incd din trimestrul anterior (Grafic 9). Aceasta este si 0 consecintd a majorarii costurilor
cu dobanzile si reducerii gradului maxim de Tndatorare practicat de institutiile de credit.

Pentru T1/2009 se anticipeaza o reducere suplimentara a cererii de credite ipotecare pe fondul
unei probabile inaspriri viitoare, atdt a standardelor, cat si a termenilor de creditare. Totusi,
aceasta evolutie ar putea fi influentata de modificarea Regulamentului nr. 11/2008, care a relaxat
normele prudentiale in cazul creditului ipotecar.

Grafic 9 — Modificarea cererii de credite Grafic 10 - Evolutia pretului locuintelor
conform aprecierii bancilor
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a cererii de credite indica o majorare a pretului locuintelor

In opinia bancilor, pretul locuintelor se afld pe 0 panta negativa, inregistrand in ultimul trimestru
al anului 2008 o corectie insemnatd, mai accentuata chiar decat anticipau in T3/2008. Pentru
T1/2009 se asteapta ca aceste evolutii sa continue (Grafic 10).

B3. Aspecte specifice creditului de consum

(i) Termenii creditului de consum

Termenii creditului de consum au suferit modificari semnificative fata de perioada anterioara,
similare creditului ipotecar. Cei mai afectati termeni, in sensul unei restrictivitati sporite, au fost:
(i) ponderea maxima a serviciului datoriei lunare Tn venit, (ii) spread-ul ratei medii de dobanda a
creditului fatd de ROBOR 1M si (iii) plafonul maxim pentru valoarea creditului. Costurile
creditarii altele decat dobanzile si avansul minim au cunoscut o inasprire mai redusa.



Grafic 11 - Termenii creditului de consum
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(ii) Evolutia cererii de credit de consum
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Cererea de credite de consum a scédzut intr-o masura mai mare decat se asteptau bancile in
T4/2008, confirmand o tendintd generalizatd la nivelul populatiei s1 mai cu seama in ceea ce
priveste reducerea apetitului pentru consum (Grafic 9). Evolutia cea mai surprinzatoare a fost in
cazul cardurilor de credit, a caror cerere a scazut mult in conditiile in care se astepta o mentinere
a nivelului solicitarilor din trimestrul anterior. Pentru T1/2009, bancile anticipeaza scaderea in
continuare a cererii pentru toate tipurile de credite de consum.



Anexa 1

Sondajul este efectuat trimestrial de BNR 1n lunile ianuarie, aprilie, iulie si octombrie. Are la
baza un chestionar (publicat in cadrul analizei din mai 2008) care este transmis primelor 10 banci
alese dupa cota de piata aferentd creditdrii companiilor si populatiei. Aceste institutii detin
aproximativ 80% din creditare.

Chestionarul este structurat in doud sectiuni, urmarind distinct caracteristicile creditului catre (A)
companii nefinanciare si (B) populatie. intrebarile vizeazi opiniile bancilor privind evolutia:

e standardelor de creditare (normele interne de creditare sau criteriile ce ghideaza politica
de creditare a institutiilor de credit),

e termenilor si conditiilor de creditare (obligatiile specifice agreate de creditor si debitor in
contractul de credit incheiat, ex. rata dobanzii, colateralul, scadenta etc.),

e riscurilor asociate creditarii,

e cererii de creditare,

e altor detalii specifice creditarii (asteptari privind pretul mediu pe metru patrat al unei
locuinte, ponderea serviciului datoriei in venitul populatiei, ponderea creditului in
valoarea garantiei imobiliare etc.).

Raspunsurile la intrebari sunt analizate din perspectiva soldului conjunctural.

In cazul intrebarilor care se referd la standardele de creditare, soldul conjunctural reprezinta
diferenta dintre procentul bancilor care au raportat inasprirea standardelor si procentul bancilor
care au raportat relaxarea acestora. Un sold conjunctural pozitiv semnaleaza ca o proportie mai
mare de banci au inasprit standardele de creditare, in timp ce un sold conjunctural negativ
presupune ca o proportie mai mare de banci au relaxat standardele de creditare.

Tn cazul intrebarilor care se refera la cererea de credite, soldul conjunctural reprezinta diferenta
dintre procentul bancilor care au raportat cresterea cererii de credite si procentul bancilor care au
raportat scdderea acestora. Un sold conjunctural pozitiv semnaleazd ca o proportie mai mare de
banci au raportat cresterea cererii de credite, In timp ce un sold conjunctural negativ presupune
ca o proportie mai mare de banci au raportat scaderea cererii de credite. Soldul conjunctural este
calculat tinandu-se cont de cota de piati a bancilor repondente. In mod similar sunt tratate
raspunsurile si la celelalte intrebari, cu specificatia ca in notele graficelor sunt explicate valorile
pozitive ale soldului conjunctural.

Opiniile acoperd evolutiile din ultimele trei luni si asteptarile privind urmatoarele trei luni.
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